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Introducao

O Relatério Mensal de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU, referente
ao més de fevereiro de 2023 apresenta as operagdes dos ativos alocados em fundos de investimentos e
aderéncia a Politica de Investimentos e Meta Atuarial para o exercicio de 2023.

O Relatério tem por finalidade demonstrar o cenario econémico, as informacdes relevantes sobre os
investimentos e apresentar a evolugdo patrimonial dos recursos financeiros do IPMU no més, em consonancia
com a legislagdo em vigor, a transparéncia da gestdo e a diligéncia dos produtos que compdem a carteira de
investimentos do IPMU, atendendo a Politica de Investimentos - Manual Pré-Gestdo. Também busca informar a
sociedade os dados quantitativos e qualitativos da Carteira de Investimentos, detalhando os ativos financeiros
que a compde, os indicadores de desempenho e gerenciamento de riscos, levando em consideragdo o cenario
econdmico do periodo de referéncia.

2- Legislacao

A Gestdo dos Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é conduzida em
conformidade com a legislagdo que rege as aplicacdes dos recursos financeiros no dmbito do Regime Préprio
de Previdéncia:

e Resolucdo Conselho Monetario Nacional - CNM n° 4.963/2021, que dispde sobre as aplicacdes dos
recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituido pela Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios;

e Portaria 419/2002, da Secretaria de Previdéncia Social, que dispde sobre a fiscalizagdo dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social, delegando o credenciamento e outras disposi¢des;

e Portaria 519/2011, da Secretaria de Previdéncia Social, que dispde sobre as aplicagbes dos recursos
financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal
e Municipios, e altera redacdo da Portaria MPS 204/2008 e da Portaria MPS 402/2008;

e Portaria 185/2015, da Secretaria de Previdéncia Social, que institui o Programa de Certificagdo
Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios - "Pré-Gestdo RPPS";

e Politica Anual de Investimentos - PAI 2023.

3- Certificacao Institucional RPPS

0 Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU realizou a “ADESAOQ ao Programa de Certificacdo
Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios Pré-Gestdo RPPS”, em 04 de abril de 2018. Em 31/10/2018 o IPMU foi certificado
no Nivel | e em 16/06/2021 alcangou o Nivel Ill.

0 Pré Gestdo RPPS é um programa de certificacdo que visa ao reconhecimento das boas praticas de gestdo
adotadas pelos RPPS. E a avaliagdo por entidade certificadora externa, credenciada pela Secretaria de
Previdéncia - SPREV, do sistema de gestdo existente, com a finalidade de identificar sua conformidade as
exigéncias contidas nas diretrizes de cada uma das ag¢des, nos respectivos niveis de aderéncia.

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400
Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

1PMU
1 FUNDACAO VANZOLIN CERTIFICAD
CERTIFICADO DE CONFORMIDADE
0 Instituto de Certficagio Qualidade Brasil
certifica que a empresa:
Wi i 1 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UBATUBA -
certifica que o RPPS IPMU

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UBATUBA = IPMU
Rua Parand, 408 = Ubatuba = SP = Brasil
vinculado o ente federativo
PREFEITURA MUNICIPAL DE UBATUBA

implementou os requisitos do

PRO-GESTAQ RPPS

"Programa de Certficagdo Insttucional e Modernizagdo da Gestdo dos Regimes Proprios de
Previdénela Soclal da Unido, dos Estados, do Distrt Federal & dos Munlcipios”, insttuldo
pela Portaria MPS n' 165/2015, obtendo a certficacdo institucional no

Nivel |

por melo do auditora realizada pela Fundagdo Vanzolinl, tendo atendido ao estabelecido
1o Manual do Pro-Gestdo RPPS, aprovado pela Portaria SPREV n' 312018,

Este certificado 6 valldo até: 30 de Outubro de 2021
Nimero do certficado: RPPS-0002-2018

S0 Paulo, 31 de Oulubro de 2018,
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Enderego: Rua Parana, n‘. 408, Centro, CEP: 11.680-000

Vinculado ao ente federativo do
Municipio de Ubatuba

Implantou os requisitos do

PRO-GESTAO RPPS

"Programa de Certificagdo Institucional e Modernizacdo da Gesto dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios”, instituido pela Portaria MPS n° 185/2015, obtendo a
certificagdo institucional no

Nivel lll

por meio de auditoria realizada pelo Instituto de Certificacao Qualidade Brasil -
1CQ Brasil, tendo atendido ao estabelecido no Manual do Pro-Gestio RPPS,
aprovado pela Portaria SPREV n° 3,03012024,

Validade do Certificado: 0510812024
Certificado N° - CPG: 9012021
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Goiania, 16 de junho de 2021
Av.Aragua, ° 1644, 4. Abano Franoo,
3t Loat Vi Nova - Golli - GO - CEP 74846070

( Pro-Gestio (=N
SPREV <" ’w’; BRASIL

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400
Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

IPMU

4- Cenario Macroeconomico

No mercado internacional, o destaque ficou por conta das decis6es de politica monetaria de alguns bancos
centrais. Na esteira de dados melhores de atividade e resiliéncia da inflacdo de servicos ao redor do mundo, os
bancos centrais da Australia, da Suécia e do México mostraram um tom mais duro em seus comunicados,
sinalizando a continuidade da politica monetaria restritiva nos proximos trimestres.

Sinalizacao da maioria dos bancos centrais é de que ciclo de elevacao de juros se estendera ainda nos
meses a frente, dado o comportamento da inflagdo. Em diversas decisdes de politica monetaria e discursos de
autoridades, a mensagem ¢é de que a desinflacdo, especialmente de servigos, ainda deve levar tempo, exigindo
apertos adicionais dos juros. O Banco Central Europeu afirmou que a queda da inflacdo na regido observada até
agora fol explicada apenas pela redugdo dos precos de energia. Adicionalmente, os bancos centrais da Australia
e da Suécia anunciaram altas de 0,25 p.p. e 0,50 p.p., chegando a 3,35% e 3,00% a.a. respectivamente, e
sinalizando que ciclo de aperto ainda nao acabou. Ainda nos desenvolvidos, os membros do Fed reforcaram a
mensagem de necessidade de novas altas, com mais duas altas de 0,25 p.p como cenario base e, em caso de ndo
desaceleracdo da inflacdo de servicos e enfraquecimento do mercado de trabalho, altas adicionais podem ser
necessarias. Nos emergentes, destaque para o Banco Central do México que surpreendeu o mercado, em uma
decisdo unanime, com elevacdo de 0,50 p.p, ante expectativa de 0,25 p.p., levando os juros para 11,0% ao ano.
No comunicado, sinalizou que devera manter o ciclo de aumento de juros, mas com redugao do ritmo de alta.
Economia e inflacao europeia tém se mostrado mais resilientes, reforcando que juros continuarao subindo
na regido. A prévia do {ndice PMI, considerando o setor de servigos e industrial, avancou de 50,3 para 52,3 pontos
entre janeiro e fevereiro, superando as estimativas do mercado. Na mesma dire¢do outras sondagens indicaram
melhora das expectativas, em resposta ao balanco energético mais equilibrado, em grande medida, influenciado
pelas condigdes climaticas mais favordveis. Com isso, os precos de gas natural e os demais custos relacionados
tém arrefecido. Ainda assim, as pressdes inflacionarias seguem elevadas e agora concentradas especialmente nos
itens mais ligados a demanda. Dessa forma, em funcdo da queda significativa dos riscos de uma recessdo da
economia europeia e do nivel elevado da inflagdo corrente, a sinalizagdo de diversos membros do Banco Central
Europeu é de que os riscos seguem assimétricos para juros mais altos, compativel com pelo menos mais 1,0 pp
de elevacdo nos préximos meses.

Evolucao global mais favoravel, mas cautela permanece, especialmente por conta dos paises
desenvolvidos. Os ultimos meses trouxeram informacdes mais favoraveis para o cenario internacional,
provocando ajuste para cima nas projecdes de crescimento global e reducdo do risco de cenarios mais negativos;
destaque para a flexibilizacdo da politica sanitaria na China, a melhora nas condi¢des do mercado energético
europeu e a inflagdo mais proxima do esperado nos EUA. No entanto, permanece uma leitura cautelosa do cenério
global, considerando que ainda resta um ajuste importante pela frente, especialmente nos paises desenvolvidos.
Os resultados recentes de inflacio em diversos paises tém reforcado que percorrer a “ultima milha” da
desinflacao global sera um processo lento e custoso. De forma razoavelmente difusa, um conjunto grande de
paises revela surpresa de alta nos indices de pre¢os ao consumidor neste inicio de ano. As expectativas de inflagdo
também tém subido. Por tras dessas surpresas recentes analistas apontam dois fatores comuns: a estabilizacdo
da inflacdo de bens, interrompendo a trajetéria descendente do segundo semestre (no caso dos EUA, houve
mesmo inflacdo acima do normal nesse segmento); e a inércia elevada na inflagcdo de servigos. O desempenho da
atividade também tem superado as expectativas, em oposicdo ao movimento esperado de desaquecimento que
seria o usual frente ao aperto monetario realizado na maior parte dos paises.

A reversao da piora dos niimeros de atividade, somada a revisoes altistas nos dados de inflagao americana,
enterraram a narrativa que preponderou no final do ano passado, de que a convergéncia da inflacao para
2% ocorreria sem uma recessao. Na Europa, a inflacdo também seguiu pressionada, alimentando o debate de
uma taxa de juro terminal mais alta nos EUA e Europa. No Brasil, a pressao para a queda de juro segue tanto pelo
lado da ala politica, quanto pela Fazenda, que anunciou a reoneragdo parcial dos combustiveis como moeda de
troca para uma possivel reversdo do ciclo de aperto monetario por parte do Banco Central.
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Sinais mais favoraveis Mas leitura para o Trajetoria de Atencdo para as
para a economia global cendrio externo ainda desaceleragdo da definigbes sobre a
nos ultimos meses. é de cautela. atividade e inflagdo politica econdmica.
segue em curso.

Monitoramento do Mercado

No exterior: mercado de trabalho, inflacdao e a¢oes do Fed nos
EUA, proximas decisées do ECB na Zona do Euro, retomada da
atividade na China, alem do ambiente geopolitico. No Brasil:
defini¢bes de politica econdmica, indicadores de atividade e

inflacao e comunicacao do Banco Central.

Fatos Que Marcaram Os Mercados No Més

Renda Fixa Cambio Bolsa

Ataques do presidente da Republica ao presidente do BC e
questionamentos sobre a politica monetaria pressionaram
OS juros.

Payroll muito acima das expectativas nos EUA.

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, anunciou a an-
tecipacdo do envio da proposta de novo arcabouco fiscal
para margo.

Core PCE (indice de inflacdo acompanhado pelo Fed) muito
acima das expectativas.

- @@
-« @
-0 @

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400
Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

IPMU

Nos EUA, a ata da reunido de fevereiro, na qual o Fed elevou a taxa de juros em 25 pb, para o intervalo
entre 4,5% e 4,75% a.a., revelou visiao consensual a respeito da dinamica pressionada da inflacdao e do
mercado de trabalho muito apertado. Embora reconhecam que o efeito do aperto monetério ja impacte os
setores mais sensiveis ao ciclo monetario, os membros avaliam que o cenario base ainda contempla um excesso
de demanda por trabalhadores, com pressao elevada sobre os salarios. Sobre a inflagdo, os membros mantém a
visdo de um patamar inaceitavelmente alto, embora reconhecam que as pressdes de curto prazo apresentem
algum arrefecimento. Ainda assim, os riscos de alta prevalecem para a inflagdo. A respeito da evolucdo da
atividade, a expectativa é de crescimento abaixo do potencial, com viés de baixa em relagcdo ao cenario base.
Dessa forma, quase todos os membros avaliaram que a desaceleragdo do ritmo de aperto permitira uma melhor
avaliacdo sobre a extensdo do ciclo do aperto de juros. Essa leitura ndo foi unanime, pois alguns poucos membros
consideraram a manutencdo do aumento no ritmo de 50 pb, justificada pela necessidade de realizar um aperto
mais rapido das condicdes financeiras.

A economia vem mostrando resiliéncia, enquanto a desaceleracao da inflacdo em curso devera seguir de
maneira gradual, com o CPl mantendo-se acima da meta ao longo do ano. Assim, espera-se a manutencao
da postura firme do Fed nos préximos trimestres, elevando adicionalmente os juros e entdo mantendo-os estaveis
por tempo adequado. Esse movimento devera provocar o desaquecimento da atividade necesséario para levar a
inflagdo para patamares mais proximos da meta.

Na Zona do Euro, o desempenho da economia é fraco, mas melhor do que previsto anteriormente; isso
reflete a melhor adaptacdo da regido a crise no mercado energético que, por sua vez, vem apresentando
condi¢cdes menos desfavoraveis do que se temia. A inflagdo se mantém elevada e provoca desconforto. Neste
ambiente, é previsto que o Banco Central Europeu continue subindo os juros nas suas proximas reunides. O firme
aperto monetario reforca a perspectiva de uma atividade fraca ao longo do ano, condigdo importante para uma
desaceleracao consistente da inflacao.

O Banco Central Europeu (BCE) avancou no processo de normalizacao da politica monetaria, anunciando
uma alta de 50 pb da taxa de juros. Com isso, a taxa de juro aplicavel as opera¢des de refinanciamento e as
taxas de juro aplicaveis a facilidade permanente de liquidez e de depdsito subiram. Segundo comunicado da
decisdo, o BCE pretende elevar as taxas de juros em mais 50 pb em sua proxima reunido, em margo. Na coletiva
de imprensa, a presidente da institui¢do, Christine Lagarde, reconheceu que os riscos para inflacdo e atividade se
mostram mais balanceados neste momento. Ainda assim, entendem que novas elevacbes dos juros sao
necessarias.

A atividade chinesa seguiu na trajetdria de recuperacao apos a flexibilizacdo das medidas sanitarias do
Covid-19. A noticia j& havia provocado uma revisdo relevante para cima nas projecdes de crescimento; as
informacdes desde entdo sugerem que o pior momento da dindmica de casos de Covid-19 foi superado e que a
atividade vem reagindo até melhor do que a expectativa inicial. Isso reforca a percepcdo mais favoravel para a
economia da China.
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Perspectivas para a economia chinesa neste ano dependem da evolucao do setor imobiliario. Ainda que o
fim da politica de covid zero, ocorrido no final do ano passado, garanta retomada favoravel do consumo das
familias, ha muitas incertezas sobre a reacdo da atividade ligada do setor proprietario residencial, que também
tem tido suas politicas aliviadas nos ultimos meses. Dessa forma, destaca-se o indicador de precos de imdveis
residenciais. Em janeiro, houve leve alta na margem e considerando uma amostra de 70 cidades, observa-se
elevacdo dos precos em 36 dessas, revertendo a tendéncia dos Ultimos meses. Ainda que esse seja um sinal de
retomada do setor, as vendas de imdveis, em janeiro e fevereiro, seguiram fracas, mantendo nossa cautela para a
economia do pais neste ano, compativel com a expectativa de crescimento do PIB de 5,5%.

A reabertura da China é o outro grande tema deste inicio de ano. Os sinais seguem sendo de aceleracdo da
atividade econdmica apos o fim da politica de “Covid Zero” no final do ano passado. Até o momento, a elevagao
da demanda tem sido voltada principalmente para setores domésticos, sem resultar em choques de precos de
commodities. A reabertura da economia chinesa também deslocou os precos de commodities metalicas para cima
desde o final do ano passado, mas sem apresentar sinais de novas pressées no periodo mais recente.

5- Cenario Domeéstico
| Brasi @

Desaceleracao de atividade e inflagao segue em curso, mas debate sobre politica econémica exige cautela.
Os numeros de atividade e inflagdo continuam em trajetoria de desaceleragdo no Brasil. Do lado da atividade, o
PIB do quarto trimestre de 2022 mostrou leve queda de -0,2% apds desacelerar para 0,3% no terceiro trimestre,
depois de uma performance mais robusta da economia no primeiro semestre. Neste inicio do ano, exceto pelo
desempenho mais forte esperado para o setor agro, a visdo é de uma economia mantendo essa dinamica mais
fraca, refletindo a politica monetaria mais restritiva.

Da otica da inflacio, notamos uma trajetéria consistente de melhora, tanto pelo comportamento dos
precos de bens e servicos como pelas diferentes medidas de nticleo. Isso refor¢a uma perspectiva de queda
do IPCA a frente, ainda que a projecdo para a inflagdo acumulada em 2023 (6,2%) nado seja tdo diferente do
numero de 2022, principalmente pelo efeito da tributacdo sobre combustiveis. O processo de desinflagdo também
tem enfrentado uma fase mais dificil. Os nucleos de inflacdo confirmaram as projecdes que apontavam
manutencao de patamares ainda elevados em relagdo a meta. Analistas seguem projetando que haverd uma pausa
do processo de desinflagdo nos proximos meses, com inflexdo mais evidente no segundo semestre. O motivo é
gue, ao longo do tempo, a inércia inflacionaria tenderad a perder forca e a desaceleracdo da atividade devera
gradualmente resultar em abertura do chamado hiato do produto (reduzir as pressdes de demanda). As
expectativas de inflagdo compiladas pelo Banco Central (Relatério Focus) vém apresentando alta, ficando acima
das metas para todo o horizonte da pesquisa. Nesse contexto, analistas continuam esperando a manutencgdo dos
juros basicos em patamares restritivos por mais tempo, com a projecdo de Selic estavel ao longo de 2023 e o
ciclo de reducao dos juros tendo inicio em 2024.

As incertezas relacionadas as decisoes de politica econémica permanecem. De um lado, ja se tem contratada
uma politica fiscal mais expansionista apds a aprovacdo da PEC da Transicdo, enquanto aguardamos mais
informacdes sobre a proposta de arcabouco para as regras fiscais. De outro, as noticias neste inicio de ano
colocaram em destaque a conducgdo da politica monetaria, principalmente pela possibilidade de alteracdo nas
metas de inflacao.

A economia brasileira encerrou o ano passado com crescimento puxado pelo comércio e setor de servigos.
O indicador de atividade do Banco Central registrou alta de 0,29% na margem em dezembro de 2022, revertendo
quatro quedas consecutivas. O resultado foi superior as expectativas do mercado (0,1%). O comportamento da
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atividade econémica tem se mostrado em linha com o que seria esperado em decorréncia do ciclo da politica
monetaria. O resultado do PIB do 4° trimestre mostrou continuidade da desaceleracdo observada desde meados
do ano passado. Houve moderacao na expansao do consumo das familias, enquanto o investimento apresentou
contracdo em relacdo ao trimestre anterior. Os indicadores do mercado de trabalho também reforcam a tendéncia
de desaceleracdo, o que pode ser notado na moderacdo da criacdo de vagas formais e, a medida ampla de
ocupados do IBGE (PNAD) tem registrado queda do nivel de ocupacao nos ultimos meses.

Em relacdo a politica fiscal, o comportamento recente da arrecadacao e as medidas adotadas do lado das
receitas resultaram em ligeira elevacao das projecoes para o resultado primario do ano. O proximo més
devera marcar a divulgacdo da proposta para as novas regras fiscais e um plano fiscal de médio prazo. Analistas
avaliam que a proposta contribuira para trazer previsibilidade para as expectativas de médio prazo da trajetéria
do resultado primario. De outro lado, a perspectiva de gradual elevagdo da relagdo divida/PIB devera se manter
por mais alguns anos.

5.1- Taxa Basica de Juros

O Comité de Politica Monetaria (Copom) manteve a taxa Selic em 13,75% a.a. conforme
esperado pelo mercado. O comunicado permaneceu austero, também em linha com o esperado,
sinalizando a manutencdo da taxa de juros no atual patamar por periodo suficientemente
prolongado para assegurar a convergéncia da inflacdo para a meta.

Em seu comunicado, do lado dos fatores de riscos altistas para a inflacdo local, o Banco Central manteve a
preocupacgado com as pressodes inflacionarias globais, possiveis estimulos fiscais domésticos adicionais e um hiato
do produto mais apertado que o utilizado pelo comité, principalmente no mercado de trabalho. Além disso, o
Copom enfatizou que acompanhard com especial atencdo os desenvolvimentos futuros da politica fiscal e, em
particular, seus efeitos nos precos de ativos e expectativas de inflacdo. Por outro lado, entre os riscos de baixa, o
texto ressalta a queda adicional dos pregos das commodities internacionais em moeda local, da desaceleracao da
atividade global mais acentuada do que a projetada e da manutencdo dos cortes de impostos projetados para
serem revertidos em 2023. Diante das proje¢des e dos riscos analisados, o Copom decidiu manter a taxa basica
de juros em 13,75%, avaliando que a manutencdo da taxa de juros nesse patamar por um periodo mais
prolongado que o cenario de referéncia sera capaz de assegurar a convergéncia da inflagdo. Ao mesmo tempo, o
Comité destacou que a conjuntura atual de incerteza no ambito fiscal e com as expectativas de inflacdo exibindo
deterioracdo em prazos mais logos desde a Ultima reunido, elevam o custo da desinflacdo necessaria para atingir
as metas estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional.
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5.2- Inflacao
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5.3- Relatorio de Mercado
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6- Aplicacoes Financeiras

Tivemos um més de fevereiro bastante volatil tanto no ambito nacional quanto internacional. No cenario
internacional, apesar da sinalizagdo pelos paises desenvolvidos que estdvamos chegando na etapa final dos ciclos
de alta de juros, ao longo do més, o payroll mais apertado, a atividade melhor e uma inflagdo mais forte manteve
0 viés de manutencdo do ciclo de alta de juros nas principais economias Globais, pelo menos ao longo de 2023.
J& no nosso cenario doméstico tivemos uma forte volatidade, causada principalmente pela continuidade das
incertezas no ambito fiscal e o ambiente externo mais desafiador. Por outro lado, os sinais da possibilidade de
inicio de um ciclo de alivio monetario por aqui trouxeram fechamento nas curvas de juros.

Abaixo segue

No més de fevereiro, o sentimento de aversdo a risco aumentou nos mercados globais devido a resiliéncia da
inflacdo e a expectativa de altas adicionais nos juros americanos. Nesse contexto, as Bolsas globais recuaram e o
dolar ganhou forga contra as moedas internacionais.

No Brasil, a curva de juros ficou mais inclinada, com queda da ponta mais curta e alta das taxas mais longas.

O Ibovespa seguiu a tendéncia do exterior, fechando o més com queda de magnitude ainda maior do que os
indices internacionais. Por fim, no cdambio, o Real perdeu terreno frente ao délar, em linha com a alta dos juros
futuros americanos.

Apesar de o més ter iniciado com a desaceleracdo do ritmo de alta dos Fed Funds (de 0,50% para 0,25%), fevereiro
foi bem negativo para as taxas de juros globais, depois de um janeiro em que a sensacdo de fim de ciclo de aperto
monetario nos EUA havia ganhado forca. Dados mostrando um mercado de trabalho ainda bastante resiliente
(nonfarm payroll indicando criacdo de 517 mil vagas contra consenso de 185 mil) e inflacdo idem (core PCE de
janeiro em 0,6% contra consenso de 0,4%) fizeram com que o mercado voltasse a ler as declara¢des de diretores
do Fed pelo seu lado hawkish, o que, a rigor, nunca deixaram de sé-lo. Na pratica, a curva voltou para os niveis
do fechamento de 2022 (como podemos observar no Grafico 1), com excecdo da parte mais curta, que subiu mais,
indicando uma politica monetaria mais apertada. A curva, agora, embute elevacdo da taxa dos Fed Funds para
5,25%, contra 4,75% de um més atras, e fechando o ano neste mesmo patamar de 5,25%, contra 4,25% do fim de
janeiro. Lembrando que hoje a taxa esta em 4,50%.

Apesar dessa deterioracdo dos mercados, nossa avaliacdo é de que a inflagdo ao consumidor para bens basicos
nos Estados Unidos esta em tendéncia de baixa. Os precos dos alimentos e da energia, bem como os precos das
residéncias em diversos paises, também estdo bem abaixo de suas maximas. Acreditamos que todos esses
indicadores evidenciam que a inflagdo vem em um padrao descendente e, talvez mais importante, esteja proxima
dos limites aceitaveis para o Fed. A inflagdo de servigcos continua sendo um dado importante para observarmos,
considerando que tem sido mais resiliente do que os outros componentes da inflagdo. Dito isso, estamos otimistas
de que a inflagdo de servicos também tende a cair. No geral, nossa visdo é de que o quadro da inflagdo seja de
declinio. A queda da inflagdo permitird ao Fed interromper seu ciclo de alta de juros e, esperamos, podera evitar
uma recessao profunda.

O S&P500, seguindo a piora generalizada dos ativos de risco, fechou em queda de 2,6%, depois de trabalhar em
leve alta até a publicagdo do PCE de janeiro bem acima das expectativas.

No més de fevereiro, novas noticias sobre empresas brasileiras passando por alguma dificuldade
financeira vieram a tona. Primeiramente, vale destacar que essas sdo empresas que ndo possuem o perfil high
grade e ndo sdo classicas emissoras do mercado de capitais. Além disso, essas eram empresas que ja estavam em
uma posicdo delicada e as quais ndo possuimos nenhuma exposicdo em nossos fundos. De qualquer forma,
entendemos que a necessidade atual de reestruturagdo por mais empresas € consequéncia do cenario
macroecondmico atual, em que o nivel de desaceleracdo da economia, com inflacdo alta, juros elevados e maior
restricdo de renda/endividamento da populacdo vem se tornando mais evidente na estrutura de capital das
companhias. Tal cenario impacta, principalmente, as despesas financeiras desembolsadas para pagamento de
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juros, o que prejudica o fluxo de caixa e, consequentemente, eleva o nivel de endividamento liquido e
alavancagem dessas companhias. No entanto, diferentemente dos casos que ganharam relevancia ao longo do
ultimo més, o universo de crédito high grade, que engloba as maiores empresas do pals, entrou no periodo de
politica monetéria restritiva e cenadrio econémico negativo em niveis de alavancagem baixos (em minimas
histéricas para o mercado de capitais brasileiro) e com liquidez e cronograma de pagamento de divida
confortaveis. Esse Ultimo ponto foi alcangado apds um movimento importante de alongamento de prazos de
vencimento ao longo de 2022, o que reduziu a necessidade de acessar o mercado de capitais e bancario no
momento atual, em que o cenario de crédito vem se mostrando consideravelmente restritivo. Portanto, apesar do
impacto dos juros ja estar evidente nos balancos das companhias brasileiras, com despesas financeiras elevadas,
elevacdo na divida liquida e perspectivas de menor geracdo de caixa, permanecemos confortaveis com o risco de
crédito das empresas de nossa carteira. Ha espaco para acomodamento ao cenario atual, com a manutencdo de
uma estrutura de capital ainda confortavel, mesmo que mais alavancada se comparada aos ultimos periodos.
Empresas de menor porte sofrem ainda mais com o cenario macroeconémico atual, ao mesmo tempo em que a
situacdo menos confortavel das empresas de grande porte tem um efeito contagio importante na economia como
um todo, dado seu posicionamento de lideranca e relevancia para o PIB brasileiro. Comisso, e com base em
algumas declaragdes de membros do governo, acreditamos que esse cenario de crédito mais restritivo ja esta
sendo objeto de discussdo e deve ser objeto de atuagdo por parte do governo brasileiro. Do nosso lado,
seguiremos diligentes e acompanhando de maneira muito préxima o crédito de cada uma das empresas em que
investimos. O cendrio atual torna ainda mais importante e necessaria essa gestdo profissional, mantendo as
alocacoes diversificadas e conservadoras.

6.1- Renda Fixa

Aversao a risco aumenta e renda fixa volta a ser destaque

A renda fixa brilhou em fevereiro, enquanto o investidor que se animou com os precos baratos na bolsa viu a sua
estratégia frustrada por uma temporada de venda de a¢bes. Sem dinheiro novo do capital externo - combustivel
gue tracionou a renda variavel ao longo de 2022 e em janeiro -, ativos considerados mais conservadores atrelados
a juros se provaram um melhor destino. No ranking do més, a lideranca ficou com os titulos publicos atrelados a
inflagdo, com prazo de até cinco anos, refletidos no IMA-B 5 da Anbima, com valorizacdo de 1,41%, com ganhos
de 2,82% no ano.

Na Renda Fixa Brasil, em que pesem ainda termos incertezas quanto ao fiscal no pais, o aceno sobre um possivel
alivio no ciclo monetario, fizeram com que as curvas de juros, em especial as mais longas, fechassem em fevereiro.
Para margo entendemos que o aceno deum possivel inicio de queda de juros pode trazer mais fechamentos para
as curvas pré fixadas. O ponto de atencdo serd o novo "arcabouco fiscal" a ser apresentado pelo governo e os
impactos fiscais envolvidos, que se positivo, podera trazer oportunidades para alocacdo de forma gradual nas
estratégias IMA e Pré-Fixadas.

Nos mercados internacionais, acompanhamos a alta das curvas de juros globais, em linha com o discurso mais
duro adotado por diversas autoridades monetarias. Apesar de reconhecerem o alivio da inflacdo nos ultimos
meses, 0s nimeros atuais ainda se encontram acima das metas.

No ambito doméstico, observamos uma ligeira queda da parte curta da curva de juros local, ao passo que os
vencimentos longos registraram alta, frente as incertezas no cenario fiscal.

Para os titulos privados, a aversao a risco continuou ao longo do més, com abertura dos spreadsde crédito, porém
com certa distincdo entre nomes de maior qualidade crediticia e papéis com maior risco de crédito.
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Olhando a frente, analistas acreditam na continuidade do processo de alta de juros nos EUA, dado o aquecimento
do mercado de trabalho e a inflacdo ainda acima da meta. Porém, acreditamos que esse movimento ja esta
adequadamente refletido nas curvas de juros. No Brasil, seguiremos atentos aos desdobramentos da politica
fiscal.

Fevereiro comegou com carga total do presidente da Republica e do partido do governo sobre o presidente do
Banco Central. O Copom do inicio do més colocou gasolina na fogueira, com mencao (ndo original, diga-se de
passagem) ao desequilibrio fiscal como um risco para a inflacdo. Mais especificamente, o comunicado faz mencéo
a "ainda elevada incerteza sobre o futuro do arcabouco fiscal do pals e estimulos fiscais que implicam sustentagdo
da demanda agregada, parcialmente incorporados nas expectativas de inflagdo e nos pregos de ativos”. Esta
redacdo ignorou o pacote fiscal que havia sido anunciado pelo ministro da Fazenda no dia 12/01, o que causou
0 aumento da pressdo sobre o BC.

A ata procurou corrigir este “erro politico”, ao mencionar o pacote fiscal: “Alguns membros notaram que a
execucdo do pacote apresentado pelo Ministério da Fazenda deveria atenuar o risco fiscal e que serad importante
acompanhar os desafios na sua implementacéo”. A presenca de Roberto Campos Neto no programa Roda Viva,
em um tom bastante moderado e de ndo confronto, ajudou a baixar a temperatura.

De qualquer modo, ficou a sensacdo de que se trata de uma trégua apenas temporaria. H4 uma grande ansiedade
do governo com relagdo a fraqueza da atividade econdmica e a falta de espaco fiscal para estimulos pode levar,
mais a frente, a iniciativas no sentido de tentar incorporar a politica monetaria ao arsenal de medidas para
enfrentar o desaquecimento da economia. Além do recrudescimento da pressdo politica sobre o presidente do
BC, a nomeacdo de dois diretores para o seu colegiado e as discussdes sobre mudangas da meta de inflacdo
podem ser instrumentais para este tipo de pressao.

O mercado de juros respondeu a esse tipo de movimento inclinando a curva de juros.

Cémbio

Fevereiro fol um més espelho do que aconteceu em janeiro. Se no primeiro més do ano, a sinalizagdo de fim de
ciclo de aperto monetario por parte do Fed provocou a desvalorizacdo global do délar, em fevereiro ocorreu o
efeito inverso: a divulgacdo de dados de emprego e inflacdo acima das expectativas (vide a sessao Cenario Global
acima), a visdo de que o Fed poderia continuar o ciclo de aperto monetario por mais tempo provocou a
valorizacdao da moeda norte-americana.

Com o real ndo foi diferente, e a moeda brasileira desvalorizou-se 3,1% no més. De maneira geral, o cambio tem
apresentado comportamento divergente em relagdo aos outros ativos locais. Enquanto os juros e a bolsa tém
sido, de maneira geral, afetados de maneira significativa pelo fluxo de noticias relativas ao novo governo, o
cambio parece relativamente imune a estes movimentos. Este comportamento talvez possa ser explicado pela
dicotomia entre o comportamento dos investidores locais e estrangeiros. Estes ultimos, em geral, tém visto o
novo governo com menos desconfianca que os investidores locais.

Continuamos sendo da opinido de que uma valorizacdo adicional mais consistente da moeda deveria ocorrer
somente com a reducdo do risco-pats, o que depende de um equacionamento mais definitivo da questao fiscal.

Crédito

Pelo segundo més consecutivo, os spreads de crédito observados no mercado secundario de debéntures
apresentaram uma abertura. Com isso, o spread médio das debéntures que compd&e o IDA-DI atingiu o nivel de
216 bps, contra 172 bps no inicio do ano, quando excluimos os ativos de Lojas Americanas e Light.

Quando o mercado ja se recuperava do impacto negativo decorrente de “Lojas Americanas”, tivemos um segundo
evento que foi determinante no comportamento de precos ao longo de fevereiro. Apds a noticia que a Light havia
contratado um consultor para auxilid-la na adequacao de sua estrutura de capital, as debéntures da companhia
tiveram forte queda no mercado secundario.

Embora esse segundo evento tenha natureza distinta do primeiro e tenha maior possibilidades de ser remediado,
ele provocou uma nova onda de resgates na industria de fundos de crédito.
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6.1.1- Desempenho
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6.2- Renda Variavel

Nos mercados globais, os principais indices de Bolsas encerraram o més em territorio negativo, refletindo
a alta dos juros futuros internacionais e a piora da aversao a risco.

Localmente, o Ibovespa também teve retorno negativo, caindo mais do que as Bolsas globais, como resultado
das incertezas no quadro fiscal. Setorialmente, as maiores quedas do Ibovespa vieram de empresas dos setores
de mineragdo, energia elétrica e servicos financeiros.

Para os indices internacionais, os analistas seguem antevendo cenario desafiador, em func¢ao da continuidade
no processo de elevagao dos juros nas principais economias. Localmente, a opcdo é por manter visdo neutra,
atentos aos desdobramentos de natureza fiscal.

A bolsa brasileira apresentou a pior performance dentre as bolsas globais, recuando 7,6% em moeda local e 10,4%
em dolar. O cenario local (uma mistura de desaceleracdo da atividade econdmica com um governo que tem
emitido sinais ruins tanto no campo macroeconémico quanto no microecondmico) continuou pesando na
performance das empresas brasileiras na bolsa. Além disso, o evento Americanas apertou o cenario de crédito, o
que também pode afetar os indices financeiros das empresas.

Para avaliar o potencial de alta da bolsa neste ponto, estimamos o crescimento dos lucros nos proximos 12 meses
e assumimos um P/L de 8,0x ao final deste periodo (no final de janeiro, o P/L da bolsa, de acordo com nossas
estimativas de crescimento de lucros, fechou em 6,8x). Estimamos queda de lucros de 14% em 2023, crescimento
de 4% em 2024 e de 5% em 2025. Considerando, portanto, que a bolsa esteja com um P/L de 8,0x daqui a um
ano (em fev/24), e assumindo o crescimento projetado dos lucros para os 12 meses seguintes (até fev/25)
conforme descrito acima, o IBrX deveria subir cerca de 31% nos proximos 12 meses, considerando o seu preco de
fechamento em fev/23.

Ha que se observar que o P/L considerado para este exercicio esta significativamente abaixo da média dos ultimos
5 anos, de 10,7. Obviamente, um eventual re-rating da bolsa local para multiplos P/L mais altos é dependente de
uma melhora na percepgéo de risco-pais e de uma reducdo do custo de oportunidade no mercado local (juros
reais longos mais baixos).

Na Renda Variavel doméstica, o IBOVESPA fechou em forte queda de -7,49%, parte pela saida de estrangeiros
na esteira de reavaliagdes sobre o ciclo de alta dos juros nos Estados Unidos, parte pelas preocupagdes locais
envolvendo a relacdo entre governo e Banco Central e as metas de inflagdo. Como ja haviamos pontuado,
entendemos que o IBOVESPA esta bem descontado e apresenta boas oportunidades de alocagdo, pensando em
um horizonte de médio/longo prazo. No curto, continuaréa volatil até que tenhamos uma clareza maior por aqui
e maior tranquilidade no cenario offshore. Nao podemos esquecer do grande concorrente da bolsa por aqui, que
¢ a taxa de juros a 13,75%.

Na Renda Variavel Internacional, tivemos uma realizacdo causada pela possibilidade da continuidade da alta
de juros e inflacdo pressionada nas principais economias globais, o que manteve as incertezas quanto ao tempo
de duragdo do aperto monetario, cenario que sinalizava mais altas de juros por um periodo mais longo nas
principais economias globais, excecdo a China, que deve ser a surpresa positiva de crescimento para este ano.
Especificamente nos EUA, o reflexo da manutengdo do ciclo de alta de juros fez o S&P 500 recuar -2,61% em
fevereiro. Entretanto, olhando para frente, o problema recente de solvéncia de 02 bancos menores por la
trouxeram um alerta ao FED, que tende a ser mais brando no aumento de juros na proxima reunido, dado que
eventos como este naturalmente tende a conter o impeto e confianca do consumidor.

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400
Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

6.2.1- Desempenho

Grdfico dos indices - IBOVESPA
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7- Carteira de Investimentos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU apresentou
valorizagdo no més de R$ 7.046.551,75 (sete milhdes quarenta e seis mil quinhentos e cinquetna e um
reais e setenta e cinco centavos).

A composicdo da carteira de investimentos do IPMU no encerramento do més atende aos requisitos
previstos em Lei e cumpre a Politica Anual de Investimentos — PAI 2023, elaborada pelos membros do
Comité de Investimentos, aprovada pelos membros do Conselho de Administracdo e ratificada pelos
membros do Conselho Fiscal.

A carteira de investimentos do IPMU esta segregada entre os segmentos de renda fixa (88,37%), renda
variavel (4,61%), alocacdo no investimento no exterior (6,32%) e fundos estruturados/multimercado
(0,69%), dentro dos limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 3922/2010 e compativel com os
requisitos estabelecidos na Politica de Investimentos - PAI 2023. As propor¢des demonstram uma
carteira conservadora, em linha com o cenario econémico de grande volatilidade e as obrigagées do
Instituto.
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. Dl e o .
' Renda Fixa Renda Variavel Investimento Exterior Estruturados
mjan/21 390.732.768,80 29.341.621,30 0,00 0,00
mfev/21 385.361.373,33 31.836.152,84 0,00 0,00
Emar/21 382.778.665,50 32.169.880,53 3.613.477,13 0,00
mabr/21 357.446.973,83 33.173.922,51 30.700.309,53 0,00
®mai/21 356.814.251,93 36.691.643,99 30.583.527,47 0,00
mjun/21 356.056.455,48 36.918.904,71 29.965.077,90 0,00
mjul/21 352.414.005,54 37.583.864,18 31.637.971,01 0,00
mago/21 346.159.328,72 35.925.114,36 36.291.989,66 0,00
mset/21 344.524.564,50 36.822.475,40 36.083.577,29 0,00
mout/21 331.348.135,02 38.948.473,29 41.746.477,37 0,00
mnov/21 336.571.486,53 38.677.686,04 41.160.277,67 0,00
mdez/21 345.658.607,49 39.913.094,65 38.249.508,41 0,00
mjan/22 341.161.691,61 41.312.930,64 33.882.528,46 3.299.279,64
mfev/22 343.690.262,23 40.308.466,37 31.807.086,50 3.315.262,73
= mar/22 369.342.976,35 24.523.444,76 30.116.907,51 3.334.080,77
mabr/22 374.497.818,81 22.521.621,64 28.475.300,96 3.332.108,58
mai/22 376.411.223,13 22.455.250,95 27.150.169,32 3.346.921,77
jun/22 378.412.262,59 19.143.887,46 27.216.962,12 3.354.440,72
mjul/22 380.282.310,27 20.052.628,16 29.222.683,76 3.380.822,81
W ago/22 381.125.266,66 22.056.652,44 28.156.249,70 3.393.850,09
W set/22 382.709.934,39 21.557.701,30 26.306.775,55 3.219.724,35
mout/22 389.438.189,60 23.019.491,19 27.065.904,83 3.113.715,90
mnov/22 390.238.734,21 20.609.439,93 28.918.749,32 3.111.448,94
mdez/22 398.135.459,86 20.002.039,57 27.860.723,90 3.080.121,70
Hjan/23 400.322.049,55 20.902.576,88 28.643.977,66 3.133.292,69
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1%

Os investimentos do IPMU demonstram uma “gestao moderada”, com exposi¢ao em fundos compostos
por 100% titulos publicos, diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo.

Os investimentos em Renda Fixa estao diversificados, com concentragao em maior volume em “IPCA”
seguido de “IMA-B Total”. De forma geral, apresentando resultados compativeis com o desempenho
do mercado.

A maioria dos fundos de Renda Fixa (09 fundos) da carteira de investimentos do IPMU sdo fundos
“renda fixa ativa”, onde o gestor pode atuar de forma mais abrangente, comprando e vendendo titulos
publicos ou privados dos mais variados vértices. 0 Comité de Investimentos tem acompanhado de
perto o desempenho desses fundos, de forma que aquele que apresente melhor desempenho receba
novos aportes, enquanto aqueles que apresentem desempenho ruim sejam alvo de resgates.

Fundo de Renda Fixa Resolucao

4963/2021
1 BB Previdenciario RF TP 2023 15.486.093/0001-83 Artigo 7° | B 100%
2 BB Previdenciario RF TP 2024 44.345.590/0001-60 Artigo 7° | B 100%
3 Bradesco FIC FI Alocacdo Dindamica 28.515.874/0001-09 Artigo 7° Il A 60%
4 Caixa Brasil TP 2023 44.683.378/0001-02 Artigo 7° |1 B 100%
4 Caixa Brasil TP 2024 20.139.595/0001-78 Artigo 7° 1 B 100%
5 Itad Institucional Alocacdo Dindamica 21.838.150/0001-49 Artigo 7° 1 B 100%
7 Santander RF Referenciado DI Institucional Premium (150) 02.224.354/0001-45 Artigo 7° lll A 60%
8 Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 Artigo 7° Il A 60%
9 Carteira de Titulos Publicos 2024 Artigo 7° | A 100%

Comparativo em relagdo ao valor total da Carteira no Segmento de Renda Fixa: R$ 400.322.049,55

N\
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Os investimentos em Renda Varidvel (7 fundos) estdo distribuidos em “Small Caps”, “BDR” e
“Estruturados/Multimercado”. A aplicagao neste segmento de investimentos vem evoluindo ao longo
dos anos, pensando em um horizonte de médio e longo prazo, estratégia adotada pelo Comité de
Investimentos, elevou a aplicacao no segmento de 0,00% do PL em 2019 para 7,18% do PL no final de
2020, em 18,44% do PL em 2021 e 11,89% do PL em 2022. Diante da grande volatilidade do mercado, a
estratégia adotada pelo Comité de Investimentos foi de manutencdo da exposicdo neste segmento,

fechando o més em 11,63%.

Ordem Fundos Renda Variavel CNPJ ;;gg/l;g;ol % PL
1 BB Retorno Total FIC Acdes 09.005.805/0001-00 Artigo 8° | 30%
2 BB Ac¢des ESG Globais 22.632.237/0001-28 Artigo 9° IlI 10%
3 Caixa FI A¢des Small Caps 15.154.220/0001-47 Artigo 8° | 30%
4 Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 39.528.038/0001-77 Artigo 9° I 10%
5 Caixa Agdes BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 Artigo 9° 1lI 10%
6 Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 44.683.343/0001-73 Artigo 10° | 10%
7 Santander Global Equiteis Délar Master 17.804.792/0001-50 Artigo 9° Il 10%

Comparativo em relagdo ao valor total da Carteira no segmento de Renda Variavel: R$ 52.679.847,23
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Protegido 4,35%
5,95%
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25,33%
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7.1- Evolucao da Carteira de Investimentos

A evolucdo dos investimentos do IPMU dos dltimos anos reflete a volatilidade
dos mercados financeiros em decorréncia do Coronavirus. 0 ano de 2021 ndo
: foi favoravel aos investimentos, devido a continuidade das incertezas na
recuperacdo das economias (externa e doméstica) em decorréncia da Covid-
. l 19 e no cenario doméstico as perspectivas de controle fiscal.
0 ano de 2022 iniciou com retracao nos investimentos, reflexo da grande volatilidade dos mercados
financeiros. De acordo com os analistas, existe a possibilidade de haver novos periodos de retracio
no patrimoénio do IPMU, reproduzindo a volatilidade dos mercados, considerando que a carteira de
investimentos apresenta exposicao em ativos de alta volatilidade, principalmente os que apresentam
vértices mais longos. Com a diversificacdo nos ativos que compdem os investimentos do IPMU, as
retracdes poderdo ser menores, com a possibilidade de rapida recuperacdo, mesmo que de forma
gradual.

Iniciamos 2023 ainda com incertezas no horizonte, mas o0 més de janeiro/2023 apresentou resultados
positivos, com elevagdo o patriménio.
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7.2- Retorno da Carteira de Investimentos

O retorno acumulado na carteira de investimentos do IPMU em 2020 nao superou a “meta atuarial”
devido as conjunturas dos mercados financeiros que foram fortemente afetados pela pandemia do
Covid 19. Esta situacdo permaneceu em 2021. Em 2022, a rentabilidade nominal da “carteira de
investimentos” foi de 6,02%, percentual inferior em relagdo a “meta atuarial” do periodo, que fol de
(INPC + 4,85% a.a) de 11,05% refletindo a grande volatilidade do mercado financeiro, em especial nos
investimentos no exterior. O retorno dos investimentos no més de janeiro/2023 foi de XX%.
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7.3- Composicao da Carteira de Investimentos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é
composta por 15 (quinze) fundos de investimentos e por 01 Carteira de Titulos Publicos com
vencimento para 2024.

Ordem Fundo CNPJ Resolugao 4963/2021

1 BB Previdenciario RF TP 2023 15.486.093/0001-83 Artigo 7° 1 B
2 BB Previdenciério RF TP 2024 44.345.590/0001-60 Artigo 7° 1B
3 BB Retorno Total FIC Acdes 09.005.805/0001-00 Artigo 8° |
4 BB Acbes ESG Globais 22.632.237/0001-28 Artigo 9° Il
5 Bradesco FIC FI Alocacdo Dindmica 28.515.874/0001-09 Artigo 7° Ill A
6 Caixa Brasil Titulos Publicos 2023 44.683.378/0001-02 Artigo 7° 1 B
7 Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 20.139.595/0001-78 Artigo 7° 1 B
8 Caixa Fl A¢Ses Small Caps 15.154.220/0001-47 Artigo 8° |
9 Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 39.528.038/0001-77 Artigo 9° Il
10 Caixa Ac¢des BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 Artigo 9° Il
11 Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 44.683.343/0001-73 Artigo 10° |
12 Itad Institucional Renda Fixa Referenciado DI 00.832.435/0001-00 Artigo 7° IIl A
13 Santander RF Ref. DI Institucional Premium (150) 02.224.354/0001-45 Artigo 7° Il A
14 Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 Artigo 7° Ill A
15 Santander Global Equiteis Délar Master 17.804.792/0001-50 Artigo 9° |l

| 16 |Carteira de Titulos Publicos 2024 Artigo 7° | A
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7.4- Rentabilidade da Carteira de Investimentos

O patrimbnio do IPMU apresenta variacao positiva apesar da grande volatilidade dos mercados
financeiros:

ERenda Fixa ®Renda Varidavel u Exterior ® Estruturados

5.309.589,69

900.537,31 783.253,76

_ [ q 53.170,99 0,00 0,00 0,00 0,00
Valorizacao Desvalorizacdo

Investimentos Ennggrsa/?fnto Janeiro/2023 Janeiro/2023 03 meses | 06 meses | 12 meses | 24 meses
Renda Fixa Artigo 7° | A 45.181.514,39
Renda Fixa Artigo 7° 1 B 252.461.019,54
Renda Fixa Artigo 7° lIl A 100.492.925,93
Renda Variavel Artigo 8° | 20.002.039,57
Investimento Exterior Artigo 9° I 11.755.489,02
Investimento Exterior Artigo 9° IlI 16.105.234,88
Fundos Estruturados Artigo 10 | 3.080.121,70

Investimentos Enngté;a/?le nto dez/22 % PL Valorizacao Desvalorizagdo Consolidado
Renda Fixa Artigo 7° | A 45.181.514,39 10,06% 596.71541 0,00 596.71541
Renda Fixa Artigo 7° | B 252.461.019,54 56,22% 2.744.690,79 0,00 2.744.690,79
Renda Fixa Artigo 7° Il A 100.492.925,93 22,38% 1.001.319,45 0,00 1.001.319,45
Renda Variavel Artigo 8° | 20.002.039,57 4,45% 0,00 -607.400,36 -607.400,36
Investimento Exterior Artigo 9° I 11.755.489,02 2,62% 0,00 -241.656,02 -241.656,02
Investimento Exterior Artigo 9° Il 16.105.234,88 3,59% 0,00 -816.369,40 -816.369,40
Fundos Estruturados Artigo 10 | 3.080.121,70 0,69% 0,00 -31.327,24 -31.327,24

Total 449.078.345,03 100,00% 4.342.725,65 | -1.696.753,02 2.645.972,63

Investimentos Enq:;g;a}?lento jan/23 % PL Valorizagdo Desvalorizagdo Consolidado
Renda Fixa Artigo 72 | A 45.817.108,47 10,11% 635.594,08 0,00 635.594,08
Renda Fixa Artigo 721 B 256.132.295,67 56,54% 3.671.276,13 0,00 3.671.276,13
Renda Fixa Artigo 72 1l A 98.372.645,41 21,72% 1.002.719,48 0,00 1.002.719,48
Renda Variavel Artigo 82 | 20.902.576,88 4,61% 900.537,31 0,00 900.537,31
Investimento Exterior Artigo 92 Il 11.999.420,88 2,65% 243.931,86 0,00 243.931,86
Investimento Exterior Artigo 92 Il 16.644.556,78 3,67% 539.321,90 0,00 539.321,90
Fundos Estruturados Artigo 10| 3.133.292,69 0,69% 53.170,99 0,00 53.170,99

Total 453.001.896,78 100,00% 7.046.551,75 0,00 7.046.551,75

Valorizagdo Desvalorizagdo Consolidado \
Renda Fixa 88,37% 5.309.589,69 0,00 5.309.589,69
Renda Variavel 4,61% 900.537,31 0,00 900.537,31
Investimentos no Exterior 6,32% 783.253,76 0,00 783.253,76
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I1PMU
| Estruturados 0,69% 53.170,99 0,00 53.170,99
100,00% 7.046.551,75 0,00 7.046.551,75

8. — Controle de Risco

0 risco esta associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro, havendo diversas formas de
mensura-lo. Em geral, ha uma forte relagdo entre o risco e o retorno de um ativo: quanto maior o risco, maior
a probabilidade de um retorno (ou perda) mais elevado.

Qualquer aplicacdo financeira estd sujeita a incidéncia de fatores de riscos que podem afetar adversamente o
seu retorno. Dessa forma, os responsaveis pela gestdo financeira dos recursos do IPMU devem exercer o
acompanhamento e controle sobre esses riscos.

Com relagdo ao risco de mercado (risco inerente a todas as modalidades de aplicacdes financeiras disponiveis
no mercado financeiro) corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um investimento financeiro ou de
uma carteira de investimentos, em decorréncia de mudancas futuras nas condicdes de mercado. E o risco de
variacdes, oscilagdes nas taxas e precos de mercado (taxa de juros, precos de agdes e outros indices). E ligado
as oscilagdes do mercado financeiro.

Apesar de todas as aplicagdes possuirem certo grau de risco, que pode ou ndo ser equivalente ao retorno
pretendido, é possivel tomar algumas medidas visando a reducdo do risco da carteira ao mesmo tempo em que
potencializa os retornos, como, por exemplo, diversificando.

Os riscos da Carteira de Investimentos do IPMU sao baixos e a diversificagao tornou-se mais do que uma opgao
para os investidores, tornou-se uma obrigagdo. Quem ndo diversificar os investimentos corre o risco de ter
resultados insatisfatorios que podem comprometer uma carteira ou um fundo de investimentos.
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9. — Meta Atuarial

A Portaria MF n® 464/2018, que estabelece as normas aplicaveis as avaliagdes atuariais dos RPPSs, determina que
a taxa atuarial de juros a ser utilizadas nas Avaliagdes Atuariais seja 0 menor percentual dentre o valor esperado
da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos e a taxa de juros parametro.

Meta atuarial é a rentabilidade minima que um RPPS precisa auferir para que ndo haja
perdas atuariais causadas pelo descasamento entre a hipdtese utilizada (taxa de juros atuarial) e a rentabilidade
alcangada. Para o exercicio de 2023, considerando o resultado da duragdo o passivo do IPMU a taxa de juros
definida é de 4,85% + INPC.

2,50%
2,00% }
1,50%
1,00%
050 -
0,00% - == } -
-0,50%
-1,00%
-1,50%
-2,00% . - -
Meta Atuarial Carteira Diferenca
ujan/22 1,07% -041% -1,48%
ufev/22 1,36% 1,00% -1,33%
Emar/22 2,13% 2,00% -0,13%
®abr/22 1,40% 0,37% -1,03%
mai/22 0,87% 0,46% -041%
®|jun/22 1,02% -0,38% -1,40%
jul/22 -0,21% 0,80% 1,01%
“ago/22 0,12% 0,36% 0,24%
wset/22 0,07% -0,15% -0,22%
®out/22 0,85% 211% 1,26%
" nov/22 0,12% 0,76% -0,64%
wdez/22 0,59% 111% -0,52%
50,000%
45,000%
40,000%
35,000%
30,000%
25,000%
20,000%
15,000%
10,000% pemsm—
5,000%
0,000%
? 03 meses 06 meses 12 meses 24 meses 36 meses
e Carteira 2,836% 3,876% 6,003% 10,071% 13,232%
e Meta Atuarial 2,744% 2,724% 11,050% 30,006% 44,601%
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H Patrimonio ® Meta Atuarial
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10. - Enquadramento

Com relacdo ao enquadramento, os recursos do IPMU estdo corretamente distribuidos conforme os artigos da

Resolugdo 4963/2021.

Os investimentos também estdo distribuidos em atendimento aos limites estabelecidos na Politica de
Investimentos elaborada pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracdo e ratificada

pelo Comité de Investimentos.

O controle desse risco é feito por meio do acompanhamento dos relatérios de investimentos e a mudanga de

posicdo se fara de forma a minimizar perdas de rentabilidade.

Artigo 9° 11 A (FI Artigo 9° A lll (FI BDR); Artigo 10° I; 0,69%
Exterior); 2,65% 3,67%

Artigo 7°1 A; 10,11%

Artigo 8° 1 A ; 4,61% ‘ _—
—\

Artigo 7° Il A; 21,72%/

/

Artigo 7° 1 B ; 56,54%

Artigo 9° A lll (FI
Artigo 9° Il A (FI BDR); Artigo 10° [;
Exterior); 16.644.556,78 3.133.292,69
11.999.420,88

Artigo 7° | A;

 45.817.10847
Artigo 8° 1 A ;

20.902.576,88

Artigo 7° Il A;_—— 4
98.372.645,41

T —— Artigo7°I1B;
256.132.295,67
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Artigo 7° 1 A Artigo7° I b Artigo 7° IV Artigo 8° Il Artigo 9° I Artigo 9° IlI Artigo 10° |

031/12/2019  62.877.843,20  246.181.192,14  92.509.807,22 0,00 0,00 0,00 0,00

031/12/2020  67.704.345,18  208.876.680,80 117.515.392,17  30.499.354,88 0,00 0,00 0,00

Odez/2021 43.823.480,80  152.953.994,22 14888113247 39.913.094,65  16.032.41396 = 22.217.094,45 0,00
Ojan/2022 43.817.63568  236.609.97393  60.734.082,00 4131293064  13.906.01846 = 19.976.510,00 3.299.279,64
Ofev/22 43.028.814,48  242.506.157,61 58.155.290,14  40.308.466,37 = 13.152.366,36 = 18.654.720,14 3.315.262,73
Cimar/22 44183.221,47  234.542706,57 90.617.04831  24.523.444,76 1224492246  17.871.985,05 3.334.080,77
Oabr/22 44742.594,02 = 238455.720,77 = 91.299.504,02 = 22.521.621,64  11.786.576,79 @ 16.688.724,17 3.332.108,58
Omai/22 45.149.087,61  222.071.907,26 109.190.228,26  22.455.250,95 = 11.157.773,63 = 15.992.395,69 3.346.921,77
Ojun/22 45.256.781,13 = 240.746.000,23  92.409.481,23  19.143.887,46 = 11.143.024,06 = 16.073.938,06 3.354.440,72
Ojul/22 45.116.857,94  258.332.760,55 76.832.691,78  20.052.628,16 = 11.891.39821 = 17.331.285,55 3.380.822,81
Oago/22 43.747912,84  255.125.817,40 8225153642  22.056.652,44  11.516.759,66 = 16.639.490,04 3.393.850,09
Oset/22 43967.813,27  255.803.236,96  82.938.884,16  21.557.701,30  10.866.427,21 = 15.440.348,34 3.219.724,35
Dout/22 44808.320,66  253.649.884,00 90.979.984,94  23.019.491,19  11.203.256,59 = 15.862.648,24 3.113.715,90
Onov/22 4458479898  249.716.328,75 95.937.606,48  20.609.439,93 = 11.997.14504 = 16.921.604,28 3.111.448,94
dez/22 45.181.514,39  252461.019,54 10049292593  20.002.039,57 = 11.755.489,02 = 16.105.234,88 3.080.121,70
Ojan/23 45.817.108,47  256.132.29567  98.372.64541  20902.576,88 = 11.999.420,88  16.644.556,78 3.133.292,69
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11. - Analise de Liquidez

Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo pode ser
convertido em caixa. Na realidade, a liquidez possui duas dimensades: facilidade de conversao versus
perda de valor. Qualquer ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que se reduza
suficientemente o preco.

Analise de Liquidez

M até 30 dias s acima 365 dias

51,071%

| 48,929%
| 70,872%
B 30,470%
I 69,530%
B 30,153%
I 69,847%
B 31,869%
| 68,131%
B 32,346%
T 67,154%
B 33,036%
I 66,964%
BT 32,653%
| 67,347%

| 67,587%

| 63,016%
B 29,128%

| 81,079%
BT 18,921%

I 50,829%
I 49,171%
I 50,090%
I 49,910%
Y 36,984%

B 32,413%

jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23

JAN/23

até 30 dias
32,65%

acima de 30 dias
67,35%

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400
Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

12. - Alocacgao por gestor

Para a diversificagdo de ativos, a Politica de Investimentos para 2022 estabelece que o IPMU devera manter seus
recursos em no minimo 03 (trés) e no maximo 12 (doze) institui¢des financeiras, devidamente autorizadas a
funcionar no Pais pelo Banco Central do Brasil, cujos gestores e administradores figurem entre os 10 (dez)
primeiros colocados no ranking da Anbima — Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capital, ndo ocorrendo limitacdo de alocagdo por gestor/administrador.

Os recursos aplicados pelo IPMU distribuem-se entre institui¢des financeiras objeto de prévio credenciamento,
gue atendem aos parametros tracados pela Resolucdo CMN n° 3.922/10 e suas atualizacdes e pela Portaria MPS
n° 519/11.

Todas as Instituicdes Financeiras Credenciadas pelo IPMU estdo publicadas no site institucional e podem ser
acessadas através do endereco eletronico:

https://ipmu.com.br/site/comite-de-investimentos/credenciamento-de-instituicoes-para-investimentos

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm

Santander Bradesco
%\ A%

Titulos Publicos Caixa
10% 35%

Itad

13%

Banco do Brasil
31%

E2019 =2020 =2021 =jan/22 =fev/22 =mar/22 ®abr/22 =mai/22
Ejun/22 Ejul/22 =mago/22 =set/22 =mout/22 Enov/22 =dez/22 =jan/223

45,00%
40,00%
35,00%
30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%

5,00%

0,00%
Titulos Publicos Santander Bradesco

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400
Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br
https://ipmu.com.br/site/comite-de-investimentos/credenciamento-de-instituicoes-para-investimentos/
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm

13. - Value at Risk

0 VaR - Value at Risk, é um indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um
investimento para um periodo de tempo, com um determinado intervalo de confianca. Através de um
calculo estatistico, 0 VaR mostra a exposicado ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em
determinado dia, semana ou més.

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu calculo baseia-se na
média e no desvio padrdo dos retornos diarios da Carteira, e supde que estes seguem uma
distribuicao normal.

0 VaR da carteira de investimentos no segmento de renda fixa e no segmento de renda variavel estdo
em conformidade com as estratégias de risco tracadas na Politica de Investimentos - PAI 2021.

0 VaR apresentado pela carteira de investimentos do IPMU (quando a analise recai em nos fundos de
investimentos de maneira individual) é reflexo das oscilagdes do mercado, mantando-se a volatilidade
e suas incertezas. Observamos os reflexos da oscilagdao do mercado, com alguns retornos negativos,
tantos nos fundos de renda fixa quando nos fundos de renda variavel. Apesar disso, ha um leve
otimismo quanto a retomada, podendo proporcionar maior rentabilidade para os investimentos do
IPMU.
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14. - indice de Sharp

0 indice de Sharpe é um indicador que leva em consideracao a relagio entre duas variaveis de grande
importancia nos investimentos: Risco e Retorno. Esse indice mostra a eficiéncia do gestor de um fundo
de investimento, por exemplo, ao apresentar o quanto de risco a mais ele precisa se expor para obter
mais rendimento. Ao ser necessario assumir mais risco para alcancar um mesmo rendimento de um
investimento menos arriscado, admite-se que a eficiéncia nesse caso estad comprometida.

Sharpe - Sharpe -
Retorno  Selicno  Retorno  Selicno
no més més no ano ano Saldo Consolidado
1-ATIVOS
BB A(;f)ES ESG GLOBAISISFIC A(;ﬁES BDR NIVELI -4,87% -3,21 -25,89% -1,51 6.405.632,66
BB RETORNO TOTALFIC A(;f)ES -2,86% -2,02 -10,15% -0,92 7.083.823,76
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,95% -1,51 11,41% -0,44 74.472.341,41
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,32% 1,08 0,00% 0,00 50.668.186,01
BRADESCO ALOCACAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,73% -1,39 8,75% -1,17 18.937.772,63
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA* (44683378000102) 0,95% -1,54 0,00% 0,00 77.013.290,30
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO -1,01% -4,28 0,00% 0,00 3.080.121,70
CAIXA INSTITUCIONAL FI A(,f)ES BDR NIVELI -4,79% -2,98 -28,54% -1,55 9.699.602,22
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -1,46% -1,33 -31,11% -1,97 2.232.731,74
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AC@ES -2,99% -1,49 -15,33% -0,87 12.918.215,81
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADQ DI 1,13% 2,98 13,13% 524 57.416.455,24
NTN-B 760199 20240815 1,34% 1,18 9,28% -0,95 45.181.514,39
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,88% -1,63 9,28% -1,90 2.963.271,36
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -2,14% -1,93 -25,55% -1,75 9.522.757,28
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,14% 18,77 12,87% 4,98 21.175.426,70
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA* (20139595000178) 1,32% 1,07 6,32% -1,42 50.307.201,82
2- POR ARTIGO DA 4963 449,078.345,03
art. 101 -res. 4963_2021 -1,01% -4,28 0,00% 0,00 3.080.121,70
art. 71a-res. 4963 2021 1,34% 1,18 9,28% -0,95 45,181.514,39
art. 71b - res. 4963_2021 1,10% -0,23 9,92% -1,19 252.461.019,54
art. 71l a - res. 4963_2021 1,03% -1,50 11,56% -0,80 100.492.925,93
art. 81-res. 4963_2021 -2,95% -1,67 -11,52% -0,24 20.002.039,57
art. 911-res. 4963_2021 -2,01% -1,83 -26,68% -1,83 11.755.489,02
art. 9111 - res. 4963_2021 -4,82% -311 -27,51% -1,55 16.105.234,88
3-POR SEGMENTO 449,078.345,03
EXTERIOR - 2022 -3,66% 2,69 -27,16% -1,73 27.860.723,90
MULTIMERCADO - 2022 -1,01% -4,28 0,00% 0,00 3.080.121,70
RENDA FIXA 2022 1,11% -0,14 10,37% -1,10 398.135.459,86
RENDA VARIAVEL 2022 -2,95% -1,67  -11,52% -0,84 20.002.039,57
4-TOTAL 449,078.345,03
Portfdlio Carteira IPMU 2022 0,59% -3,90 6,02% -2,17 449,078.345,03
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15. - Volatilidade

A volatilidade é uma medida estatica que mede o risco de um ativo, de acordo com a intensidade
frequéncia de sua oscilacdo de preco em um determinado periodo. Por meio dela, é possivel entender
o historico de um ativo, qual a probabilidade de ele subir ou cair, de acordo com o periodo
preestabelecido, e qual sera a estimativa de oscilagdo do seu preco no futuro. Se o preco de um ativo
for muito volatil, por exemplo, é sinal de que sua cotacdo, em relacdo as flutuagdes do mercado, oscila
muito, tornando sua compra arriscada, mas, por outro lado, proporciona maior possibilidade de lucro
no curtissimo prazo.

- GRAFICO

Volatilidade mensal anualizada de Mar/2022 a Dez/2022 (mensal)
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Ativo Retorno Volatilidade Minimo Maximo

B BB ACOES ESG GLOBAIS IS FIC AGOES BDR NIVEL | -9,18 % 2581 % 2032 % 42,26 %

[l BB RETORNO TOTAL FIC AGOES -7.59 % 22,60 % 15,90 % 32,80 %

[l BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9,92 % 1,94 % 112 % 2,89 %
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8,04 % 2,94 % 1,80 % 3,60 %
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 7,832 % 2,97 % 1,87 % 6,20 %

[l CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO -7,10 % 3.41% 1,92 % 567 %

[l CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | -12,61 % 27,51 % 20,12 % 4574 %

[ aﬁlﬁ&né_g_gﬁ%sTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC 954% 23,57 % 1513 % 33.78 %

[l CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES -14,60 % 28,21 % 20,87 % 36,60 %

I ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 11,14 % 0,12 % 0,02 % 017 %

[l SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 8,19 % 1,53 % 0,57 % 3,33%

[ I?A?JT_TFTI\TEIESA%IE)OBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC 755 % 22.90 % 15,79 % 36,24 %
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 11,11 % 0,07 % 0,01% 0,10 %

B nNrC 4,24 % 0,49 % 0,00 % 0,00 %
Meta Atuarial 2022 - indice INPC +4,850% 8,48 % 0,49 % 0,00 % 0,00 %

B art. 101 - res. 4963_2021 -7,10 % 3.41% 1,92 % 567 %

W art. 71 a-res. 4983_2021 8,25 % 2,94 % 1,80 % 3,61%

W art. 71 b-res. 4983_2021 8,71 % 1,88 % 1.21% 2,67 %

[ art. 711l a - res. 4963_2021 10,36 % 0,86 % 0,44 % 1,35 %

B art 81 -res. 4963_2021 -12,46 % 25,46 % 18,95 % 34,97 %

W art. 911 - res. 4983_2021 -7.93 % 22,72 % 15,29 % 35,69 %

Ativo Retorno Volatilidade Minimo Méximo

[ art. 9111 - res. 4963_2021 -11,28 % 26,59 % 19,90 % 4419 %
EXTERIOR - 2022 -9,90 % 24,09 % 17,33 % 40,32 %

[l MULTIMERCADO - 2022 -7,10 % 3.41% 1,92 % 5,67 %

B Portfolio Carteira IPMU 2022 6,72 % 2,64 % 1,55 % 4,41 %

Il RENDA FIXA 2022 9,16 % 1,65 % 1,01 % 2,08 %

[l RENDA VARIAVEL 2022 -12,46 % 25,46 % 18,95 % 34,97 %
NTN-B 760199 20240815 8,25 % 2,94 % 1,80 % 3,61 %
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA* (44683378000102) 9,88 % 1,94 % 1,12 % 2,89 %
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA* (20139595000178) 8,08 % 2,94 % 1,80 % 3,60 %
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16. — Relatorio de Verificacao de Regularidade

A verificacdo da regularidade dar-se-a por apds consulta ao sitio do Banco Central do Brasil - BACEN, Relagéo das
InstituicOes Financeiras em Funcionamento Regular no Pais, Banco Comercial, Multiplos e Caixa Econdmica.
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/relacao instituicoes funcionamento

As instituicdes financeiras investidas, relacionadas encontram-se registradas e em funcionamento regular,
conforme dados do Banco Central do Brasil:

BANCO DO BRASIL S.A. (CNPJ 00.000.000/0001-91)

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A (CNPJ 30.822.936/0001-69)
CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ 00.360.305/0001-04)
BANCO SANTANDER S.A. (CNPJ 90.400.888/0001-42)

BANCO BRADESCO S.A (CNPJ 60.746.948/0001-12)

ITAU UNIBANCO S.A (CNJPJ 60.701.190/0001-04)

EEEEE

17.— Relatorio de Verificacao de Lastro

Consulta ao sitio da CVM — Comissdo de Valores Mobilidrios: composicdo das carteiras, comparando-
se com os respectivos regulamentos e laminas registradas. No més em analise, os lastros referentes aos
fundos investidos abaixo, estdo de acordo com a composicao das carteiras aprovadas em seus

regulamentos.
http://conteudo.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg
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conteddolll Ir para 0 menull I pars a buscall

CVM agora é GOV.BR/CVM

. Fundos de Investimento

A consulta aos Fundos de Investimento registrados na CVIM pode ser feita por CNPJ ou por parte do nome do fundo.

Podem ser obtidas todas as Informag@es publicas dos Tundos, tals como o valor didrio da cota e do patriménio liguide. o
niimero de cotistas, valores captados e resgatados. Ainda & possivel consultar o Regulamento, o Prospecto, a Lamina
oleglada de .ac &0 da cartelra, os Fatos Relevantes e os Balancetes de cada Fundo

Jurisprudéncia CVM Consulte, através dos [coNes abaixe, 05 FUNAOS de INVESIMENto registiados na CVM & os cancelados (AIsponivels na
Central de Sistemas)

— FUNDOS DE FUNDOS DE
NORMAS E ORIENTACOES INVESTIMENTO INVESTIMENTO
REGISTRADOS CANCELADOS

PROCESSOS

Lembre-se!

© FUNdo 157 10l Crado pelo Decréto Lel n° 157/67 & S& ratava dé Uma opgdo 0ada acs contribuintes de utilizar parte do

imposta devido quando da Declaragfio do Imposto de Renda para adquirir titulos emitidos por empresas nacionais que
ACESSO A INFORMAGAG CVM ten: m a determinados req na

Somente as pessoas que fizeram Declaragéo de Imposto de Renda entre o3 anos-calendarlo 1967 1982 podem ter
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BRASIL Acesso & informagéo Participe Servigos Legislagéo Canais

Central de Sistemas

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Envio de Documentos Artualizagdo Cadastral Taxa e Multa SAC Mapa de Sistemas Site COVM Suporte a Sistemas

Consulta Consolidada de Fundo -

B2 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCAGAQ ATIVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 25.072.854/0001-50
|Administrador: NP

B2 GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.4. 20.822.836/0001-65
[situacic Atual:

EM FUNCIONAMENTO NORMAL 31/08/2016

[Data de Constituicio:

220872018 WWW.BEDTVM.COM.BR

Para consultar os regulamentos (a partir de 05/07/2021) e informacdes cadastrais dos fundos da Instrugdo CVM N° 555 e fundos estruturados (FIPs, Fils, FIDCs e FUNCINES), acesse o sistema SGF: clique aqui

_Balancete

k Composicso da Carteira

I Dados disrios (vl. Quota, Patrim. Lig.. Mum. Cotistas, Captacdo e Resgate)
k Regulamenta

P Lamina do Fundo 2

Aviso Legal: Afim de preservar a disponibilidade das informag@es ao publico em geral, este servigo possui limites de acessos simultaneos e quantidade de consultas ao site em um determinado periodo de tempo. Caso seja percebido algum tipo de
blogueio, o intervalo entre as consultas deve ser ampliado.
Além disso, o servico controla dinamicamente a liberacio ou bloqueio de acesso e consulta através de uma lista de enderecos IP ou dominios Intemet, classificando a origem como confidvel ou ndo-confidvel
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18.— Deliberacao Comite de Investimentos

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU se relne
ordinariamente uma vez ao més e extraordinariamente sempre que se faz necessario para tomada de
deliberagdes que sejam urgentes e prementes, com todo cuidado para ndo negligenciar sua atuacao.
Dessa forma, as principais deliberaces estdo descritas nas Atas e Relatérios Gerenciais dispostas no
Portal do IPMU: www.ipmu.com.br.
https://ipmu.com.br/site/transparencia/atas/investimentos/
https://ipmu.com.br/site/financeiro/demonstrativo-financeiro/

19.- Resgate e Aplicacao

As "Aplicacoes” e os “Resgates” durante o més foram realizadas em funcdo das deliberacdes colegiadas tomadas
pela governanca a fim de proporcionar os ajustes necessarios a0 momento que atravessamos, bem como para
efetuar os pagamentos dos segurados: aposentados, pensionistas, pessoal ativo do instituto e demais obriga¢des
da gestdo previdenciaria.

As movimentac¢bes sdo detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentacdo, por meio do Formulério legal
denominado de: “Autoriza¢des de Aplicacdo e Resgate — APR" dispostas no Portal do IPMU.

As APRs estdo também registradas no Sistema de Informagdes dos Regimes Publicos de Previdéncia Social do
Ministério da Economia — ME / SPREV, onde estdo disponibilizados os Demonstrativos de Aplicacdes e
Investimentos dos Recursos — DAIR-CADPREV.

https://iomu.com.br/site/financeiro/apr/
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20.—- Conclusao

Este Relatério Financeiro tem como objetivo apresentar a evolugio patrimonial e os principais aspectos dos
investimentos dos recursos financeiros do IPMU (rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagdes
realizadas na aplicacdo dos recursos), em consonancia com a legislagdo em vigor e a transparéncia da gestao.
A estratégia de investimentos adotada pelos responsaveis pela gestdo dos recursos financeiros do IPMU tem
como ponto central o respeito as condi¢des de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia dos
ativos financeiros a serem escolhidos mediante avaliagOes criteriosas, tanto quantitativas quanto qualitativas.

0 presente Relatdrio inicia-se por uma breve abordagem acerca do cenario econémico nacional e internacional
e segue com o detalhamento da composicdo da carteira de investimentos do IPMU por classe de ativos,
perpassando pela anélise dos indicadores de desempenho e risco.

Em seguida, apresenta-se a relacdo analitica dos ativos e os dados referentes ao gerenciamento de riscos,
dentre eles a volatilidade, o retorno mensal e a liquidez da carteira, além da aderéncia a Politica de
Investimentos. Acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagdes
realizadas na aplicacdo dos recursos do IPMU e da aderéncia das alocacdes e processos decisérios de
investimento a Politica de Investimentos.

0 relatério contém seus respectivos valores registrados pela Contabilidade. Foram analisadas a legalidade e a
conformidade com a Politica de Investimentos - PAIl 2023, refletindo as movimentagdes financeiras que
atenderam aos requisitos legais e que atende as necessidades da gestdo dos investimentos.

0 IPMU busca rentabilidade ainda que moderada, sem expor o patriménio a maiores riscos. Consequentemente,
o0s recursos estdo alocados em fundos de investimentos de renda fixa e renda varidvel de grau de risco “muito
baixo/baixo/médio”. Carteira de investimentos com perfil “Moderado” com “Tendéncia Conservadora” busca
manter a maior parte dos investimentos em fundos que tendem a ter retornos positivos, direcionando um
percentual para aplicacdo em fundos com mais riscos que tendem a ter maiores retornos, na busca de cumprir
a Meta Atuarial (equilibrio atuarial e financeiro) para assegurar o pagamento dos beneficios de aposentadoria
e pensao.

A Carteira de Investimentos do IPMU, que reflete as decisGes de investimentos e alocagdes deliberadas pelo
Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administragao e ratificada pelos membros do Conselho
Fiscal.

0 IPMU mantém seus investimentos de acordo com a Politica de Investimentos-2023, com aplicagdes de acordo
com a Resolugdo 4963/2021 e seus enquadramentos em fundos de investimentos de renda fixa, renda variavel
e investimento no exterior, com Perfil Moderado/Conservador, optando por mais seguranga, com baixo risco de
crédito, com maior objetivo de vencer a crise do coronavirus, mantendo os recursos do IPMU com maior
seguranga.

As alocagbes dos recursos do IPMU encontram-se em sintonia com as melhores praticas de gestdo financeira
do mercado para este segmento, considerando que a performance geral da autarquia acompanhou o
desempenho do mercado financeiro, diversificada em 15 (quinze) fundos de investimentos e 01 (uma) carteira
de Titulos Pablicos com vencimento para 2024. A diversificagdo busca evitar que a rentabilidade esteja exposta
ao mesmo tipo de risco, com estratégias em diferentes indexadores para para proporcionar o equilibrio
necessario a seguranga, liquidez, reduzindo o risco consolidado nos investimentos.

Os dados publicados em dezembro sinalizavam ampliar a exposi¢do em investimentos em renda fixa pés-fixada,
manutengdo da exposicdo em renda varidvel nacional e no exterior e reducdo da exposigdo em renda fixa
prefixada e de juros reais.

No encerramento do més a carteira de investimento do IPMU estava distribuida em 73,81% em renda fixa, 8,41%
em renda varidvel, 4,95% em investimentos no exterior e 12,83% em investimentos estruturados, proporcdes
que denotam uma carteira conservadora, em linha com o cenario econdmico e as obrigagées do Instituto.

As aplicacoes financeiras estavam totalmente enquadradas nos limites segmentares determinados na
Resolugdo CMN n. 4.963/2021 para os RPPS, bem como os determinados na Politica de Investimentos para o
exercicio de 2023.
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Ao final do més, a posicdo do patrimonio dentre os ativos se mostrava diversificada em 16 fundos de
investimentos e titulos publicos, sendo a maior aplicagio em um mesmo fundo de investimento (ITAU
INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI) igual a 10,16% do total das aplicagées do IPSM, abaixo do
limite maximo de 20% determinado no art. 18 da Resolugdo CMN n. 4.963/2021.

Todos os fundos de investimentos estavam enquadrados no limite da proporgao de participagao do Instituto
sobre o patriménio liquido do fundo. O art. 19 da Resolugdo CMN n. 4.963/2021 determina que o total das
aplicacdes do regime proprio de previdéncia em um mesmo fundo de investimento devera representar, no
maximo, 15% do patriménio liquido do fundo, subordinando os fundos de renda fixa de crédito privado ao limite
de 5% e dispensando do cumprimento do limite os fundos de investimentos que apliquem seus recursos
exclusivamente em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou operagdes compromissadas lastreadas
nesses titulos.

0 monitoramento dos indicadores de risco dos fundos que compunham a carteira de investimentos do IPMU em
31/01/2023 estavam adequados as classes de ativos nos quais investiam. 0 retorno do patriménio no més foi de
R$ 5.117.146,61, o que representa uma rentabilidade no més de 0,28%, destacando-se negativamente os
investimentos estruturados (-1,33%), os investimentos no exterior (-0,87%) e as rendas variaveis (-2,85%), e
positivamente as rendas fixas (1,03%).

Ao final do més, a posicdo do patriméonio dentre os gestores se mostrava adequadamente diversificada em 05
gestores, sendo os gestores mais concentrados compostos exclusivamente de instituicoes financeiras
integrantes dos conglomerados financeiros enquadrados no segmento de maior regulagdo prudencial pelo
Banco Central naquela data.

Os riscos da carteira de investimentos do IPMU permanecem elevados na medida em que segue o cenério de
fortes oscilagdes das cotacdes das agdes e dos pregos dos ativos de emissores publicos e privados. No tocante
ao risco de crédito na medida em que ha uma concentragdo dos recursos investidos em fundos com carteiras
formadas exclusivamente por titulos publicos federais, podemos afirmar que este fator de risco foi bem
gerenciado.

Estratégia de Investimentos:

Em janeiro, ndo houve decisoes acerca de realocagdes. Em renda fixa, reforco no posicionamento de exposicao
positiva em ativos indexados a inflagdo e curto prazo (fundos atrelados a taxa DI), buscando capturar as
oportunidades de prémio na curva de juros. Para Renda Varidvel, continuar acompanhando o mercado, sem
movimentac3o, considerando a volatilidade nos Ultimos meses, em consequéncia, desvaloriza¢do dos fundos.
Em Investimento no exterior, manutencdo da exposi¢do em Fundo Acdes BDR Nivel | sem novos aportes, diante
da grande volatilidade desde o inicio de 2022.

Ubatuba, 10 de fevereiro de 2023

Sirleide da Silva Fernando Augusto Matsumoto Wellington Diniz
Presidente do Instituto de Previdéncia Diretor Financeiro do Instituto de Controle Interno
Municipal de Ubatuba Previdéncia Municipal de Ubatuba
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